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XO ปักธงกำ�ไรปี 64 โต 20-25% ทำ� All Time High ต่อเน่ือง

XO ประเมินสถ�นก�รณ์ต้นปี 64 เป็นไปต�มแผน สินค้�กลุ่มซอสยงัเป็นพระเอกที่ได้รับก�รตอบรับจ�กลูกค้�
จำ�นวนม�ก ปัจจุบัน XO มีออเดอร์แน่นย�วถงึเดือนกมุภ�พนัธ์ ถือว่�เป็นตัวเลขที่อยู่ในระดบัสูง หนุนผลง�น Q1/64 
สวย สะท้อนดมี�นด์ยงัล้น แย้มแผนเจ�ะตล�ดยุโรปและจีนในปีนีเ้ป็นไปต�มแผน ตั้งเป้�ร�ยได้ปี 64 โต 10-15% ส่วน
กำ�ไรตั้งเป้�โต 20-25% เตรียมบันทึกสถิติสูงสุดใหม่ของบริษทัฯ 

น�ยจิตติพร จันทรัช กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั เอก็โซติค ฟู้ด จ ำากดั (มหาชน) หรือ XO เปิดเผยถึง แนวโนม้
ธุรกิจในไตรมาส 1/64 มีทิศทางท่ีดี จากคำาสัง่ซ้ือล่วงหนา้ท่ีเขา้มาตั้งแต่เดือนธนัวาคมของปี 63 และรอส่งมอบยาวไป
จนถึงเดือนกมุภาพนัธ์แลว้ เน่ืองจากเรามีพ้ืนท่ีขายเพิ่มข้ึน ลูกคา้สัง่สินคา้เพิ่มข้ึน รวมไปถึง การเพิ่มสินคา้รสชาติใหม่ๆ
วางจำาหน่าย โดยเฉพาะสินคา้กลุ่มซอส ซ่ึงเป็นสินคา้กลุ่มท่ีมีมาร์จ้ินสูง 

บริษทัฯ ยงัอยูร่ะหวา่งบุกตลาดในยโุรปและจีนเพิ่มเติมตามแผน โดยวางงบลงทุนจ่ายค่าแรกเขา้ (Listing fee) 
ในปีน้ี และจะเร่ิมเห็นความชดัเจนในช่วงไตรมาส 3/2564 เป็นตน้ไป ซ่ึงแผนดงักล่าวจะสนบัสนุนทั้งยอดขาย และ
กำาไรใหเ้ติบโต จาก economy of scale จึงตั้งเป้าปี 2564 รายไดโ้ต 10-15% ส่วนกำาไรตั้งเป้าโต 20-25% ทำาสถิติ
สูงสุดใหม่ของบริษทัฯ ต่อเน่ืองจากปี 2563  

อยา่งไรกดี็ สถานการณ์ของโควิด-19 ท่ีกลบัมาแพร่ระบาดในหลายประเทศทัว่โลก รวมทั้งในประเทศไทย 
หรือแมใ้นหลายประเทศจะเร่ิมฉีดวคัซีนตา้นโควิด-19 กนัแลว้กต็าม แต่จำานวนผูติ้ดเช้ือกย็งัเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะในยโุรป 
จึงมองวา่ จะยงัคงส่งผลในเชิงบวกใหบ้ริษทัฯ แต่ไม่ใช่ปัจจยัหลกัในการเติบโตของ XO 

ดา้นบทวิเคราะห์ บริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน ระบุ  XO คาดในไตรมาส 1/64 ทำากำาไรสูงสุดนบัแต่ก่อ
ตั้งบริษทั ยงัคงมุมมองบวก แนะนำา “ซ้ือ” จาก TP21F 15.3 บาท เน่ืองจาก

1) ยงัเป็นอุตสาหกรรมท่ีดี และสอดรับกบักระแสการประกอบอาหารเองในยโุรป 
2) เป็นหุน้ Export ท่ีผลกระทบนอ้ยจากเงินบาทแขง็ (เทียบ สหรัฐ) จากสดัส่วน 75% ขายเป็นเงินบาทเทียบ

เงินยโูร ซ่ึงไดป้ระโยชน์เชิงเปรียบเทียบจากบาทอ่อนค่าดว้ย 
3) โอกาสจ่ายปันผลท่ีมากกวา่คาด จากปัจจุบนัคาด 0.36 บาท/หุน้ (Yield 3%, Payout 50%) จากฐานะการ

เงิน Net cash และไม่มีแผนลงทุนใหญ่ 
4) ประเมินกำาไรไตรมาส 4/2563 ทำาได ้71 ลา้นบาท ลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา จากคำาสัง่ซ้ือลดและ

ปัญหาตูค้อนเทนเนอร์ขาดแคลน แต่ไม่เป็น Downside ต่อประมาณการ ขณะท่ี คาดกำาไรจะกลบัมาสู่จุดท่ีดีมากและ
ลุน้ทำา All time high ในไตรมาส 1/2564 จากฤดูหนาว , โควิด-19 ในรอบท่ี 2 หรือ รอบท่ี 3 ในยโุรป หนุนคำาสัง่ซ้ือ
กลบัมาสูง 



5) ราคาหุน้ปรับข้ึนมาแมมี้ ความคืบหนา้วคัซีนโควิด-19 สะทอ้นถึง มุมมองตลาดท่ีดีข้ึนจากโอกาสผล
ประกอบการยงัเติบโต แมผ้า่น โควิด-19 และยงัซ้ือขาย PER21F 15.6 เท่า ตำ่ากวา่ค่าเฉล่ียท่ี 21 เท่า 
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